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Informe de Actualizacion Trimestral

Trimestre terminado el 30 de junio 2021

Presentado segun el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Trimestre Terminado al 30 de junio 2021

Nombre del Emisor Panasolar Generation, S.A.

Valores que ha registrado: 15.500.000,00

Nimeros de Teléfono y Fax del Emisor: Tel.: 395-5377 Mobile: 62134879

Domicilio /Direccion fisica del Emisor: EDIFICIO COMOSA, Entrepiso 1
(EP1), Oficina 8, Avenida Samuel Lewis — Obarrio, Panama City - Republica de
Panama

Nombre de la persona de contacto del Emisor: Francesca Rocca

Direccion de correo electronico de la persona de contacto del Emisor:
frocca@panasolargroup.com

I Parte:
Panasolar Generation, S.A. (“la Compafiia”) esta constituida bajo las leyes de la
Republica de Panamd, para la instalacion, desarrollo y operacion de una planta de
generacion de energia eléctrica solar de tipo fotovoltaica de hasta 9.9MW AC de
potencia instalada.

Para las operaciones relacionadas con la generacion de energia eléctrica en la
Republica de Panamé se debe contar con una licencia definitiva emitida por la
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP).

La Compafifa cuenta con esta licencia definitiva emitida el 23 de mayo de 2014
mediante la Resolucién AN No.7374-Elec y modificada por las resoluciones
No.7503-Elec de 23 de junio de 2014, AN No.8904-Elec de 5 de agosto de 2015, AN
No0.9080-Elec de 14 de septiembre de 2015, AN No.10251-Elec de 27 de julici}e
2016 y AN No.12996 de 11 de diciembre de 2018. <4




Adicionalmente, la Compafifa firmé el Contrato de Interconexion al Sistema
Interconectado Nacional con la Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. (ETESA) el
12 de julio de 2016. La Compaifiia empezé las obras civiles de construccion de la
planta fotovoltaica en agosto de 2017 para terminar la obra en el mes de abril de 2019
y asi conectarse al Sistema Interconectado Nacional. La Compafiia inicié sus
operaciones de venta de energia el 17 de mayo de 2019 generando el 30% de su
capacidad, en el mes de agosto de 2019 con el 50% de su capacidad y en el mes de
octubre de 2019 con el 100% de su capacidad instalada.

Las oficinas administrativas de la Empresa estan ubicadas en Avenida Samuel Lewis
y calle 53, Obarrio, edificio COMOSA, entrepiso 1 y oficina 8, y su principal centro
de operaciones esta localizado en el Distrito de Aguadulce en la Provincia de Coclé.

Hechos de importancia:

e El5 de agosto de 2020 la Superintendencia de Mercado de Valores autorizo’
el registro de US$15,500,000 de Bonos Verdes Corporativos por medio de la
Resoluciéon SMV-352-20.

e Lapandemia COVID-19 afecto’ en manera bastante significativa los flujos de
caja de la Compafiia en cuanto los Grandes Clientes cerraron y sus consumos
eléctricos bajaron de mas del 80%, ademas el mercado ocasional de la energia
bajo de mas del 70% respecto a sus precios habituales en la temporada en
referencia.

e Uno de los contratos de reserva que la empresa tiene es un contrato “take or
pay”. Este contrato vencié en diciembre 2020, pero acarreo perdidas
importantes debido al bajo consumo de nuestros clientes y al precio del
mercado ocasional de la energia que esta afectando en manera importante las
Cuentas por Pagar.

e Las Cuentas por Cobrar de los Grandes Clientes bajaron considerablemente y
todos los Clientes estan pagando el corriente puntualmente; sin embargo
permanece un stock de Cuentas por Cobrar importante.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ:

Al 30 de junio de 2021 la compafifa tenia un total de activo circulante de US$
839,098.33 USS$, asi desglosado:

ASSETS
Current Assets
$
Banco General - Mercado Libre 2,798.52
Banco Global Bank - Ingresos 103,538.15
Global Bank - Reserva Deuda 349,694.65
Global Bank - Prestamo 614.47
Global Bank - Promotor 331.03
Global Bank - Seguros 309.57
A



Global Bank - Reserva Contrato 391.66

Global Bank - Reserva Especial 304.22
Global Bank - Ing. y Construc. 565.30
Global Bank - Pago Restringido 309.57
Global Bank - Administracion 808.39
Banco Banesco - Adinistracion 9,750.81
Banco MMG Bank 500.00
Cuentas por cobrar Clientes 497,400.23
Reserva de Cuentas Malas (155,410.00)
Cuenta por Cobrar Panasolar 11 y IIT 25,270.03
Cuenta por cobrar empleados 1,921.73
Total Current Assets 839,098.33

Las Cuentas por Cobrar bajaron considerablemente, aunque’ permanecen a niveles
importantes debido a que tres Grandes Clientes del sector turistico todavia no
reanudaron operaciones.

B. RECURSOS DE CAPITAL:
La Compafila mantiene un financiamiento senior garantizado con los activos con CIFI
Panama, S.A. (Corporacion Interamericana para el Financiamiento de la Infraestructura) y
un financiamiento subordinado en forma de acciones preferentes por US$2,500,000 con dos
fondos de inversion extranjeros H-REFF y CABEF.
La colocacién de los Bonos Verdes Corporativos (Resolucion SMV-352-20) fue aplazada
por causa de la Pandemia COVID-19.
Los Bonos Verdes Corporativos seran colocado para mejorar el costo de servicio de pago de
la deuda remplazando las instituciones que nos respaldan actualmente.
Los Bonos Verdes Corporativos seran respaldado por un fideicomiso de administracion y
garantia.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:
Ingresos:
Al 30 de junio 2021 la Compaiiia genero ingresos por US$ 968,936.87.
El ingreso por la energia vendida a los Grandes Clientes esta todavia lejo de los niveles
prepandemia, pero registro un considerable aumento y se estd encaminando a una
normalizacién sobre todo en los tltimos meses del primer semestre con la reapertura total de
las actividades.
La energia que no se vende a los Grandes Clientes, se vende al mercado ocasional de la
energia. En este mercado los Agentes del Mercado venden la energia que sobra de la parte
que tienen contratada. A causa de la pandemia el precio de este mercado en el 2020 bajo de
mas del 80%, sin embargo, en el primer semestre 2021 se registré un precio que aunque este
por debajo de la media, se estabilizo’ a niveles menos criticos.
Los efectos corrientes del contrato “take or pay” que teniamos con una hidroeléctrica cesaron
en cuanto el mismo se termino el 31 de diciembre 2020, sin embargo, dejo’ un arrastre ggf
Cuentas por Pagar importante que se estan pagando mensualmente. /




Costos v Gastos de Operacion:

Los Costos y Gastos de Operacion se vieron afectados por:
a. Gastos relativo al proceso de autorizacion de los Bonos Verdes Corporativos
b. Arrastre de costos de cierre de la reestructuracion de la deuda con el Senior Lender

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

Los Grandes Clientes estan pagando regularmente y los Clientes que estan abiertos ya estan
consumiendo energia a niveles prepandemia. Los tres Clientes que todavia no renudaron

operaciones deberian hacerlo el ultimo trimestre 2021

Contamos que la situacion de empresa se estabilice en el 2021 para poder colocar los Bonos
Verdes Corporativos el segundo trimestre 2022 para bajar los intereses y los gastos

financieros.

Estados Financieros interinos al 30 de junio 2021:

ASSETS

Current Assets

Banco General - Mercado Libre
Banco Global Bank - Ingresos
Global Bank - Reserva Deuda
Global Bank - Prestamo

Global Bank - Promotor

Global Bank - Seguros

Global Bank - Reserva Contrato
Global Bank - Reserva Especial
Global Bank - Ing. y Construc.
Global Bank - Pago Restringido
Global Bank - Administracion
Banco Banesco - Adinistracion
Banco MMG Bank

Cuentas por cobrar Clientes
Reserva de Cuentas Malas
Cuenta por Cobrar Panasolar 11 y 111
Cuenta por cobrar empleados

Total Current Assets

Property and Equipment
Terreno

Reavaluos de Terreno
Mobiliario y Enseres

Deprec. Mobiliario y Enseres
Magquinaria y Equipos

Deprec. Maquinaria y Equipos
Equipo de Computo

IT Parte:

$
2,798.52

103,538.15
349,694.65
614.47
331.03
309.57
391.66
304.22
565.30
309.57
808.39
9,750.81
500.00
497,400.23
(155,410.00)
25,270.03
1,921.73

160,000.00
665,000.00
6.500.00
(352.04)
406,334.12
(21,563.46)

34,604.86
2

839,098.33



Deprec. Equipo de Computo
Equipo Rodante

Deprec. Equipo Rodante
Construccion Planta Solar
Depreciacion de Planta Solar
Perforacion de Pozo
Depreciacion de Pozo

Total Property and Equipment
Other Assets
Mejora a la Propiedad

Amort. Mejora a la Propiedad
Depositos en Garantias

Total Other Assets

Total Assets

LIABILITIES AND CAPITAL

Current Liabilities

Cuentas por Pagar

Cuentas por pagar Construccion
Cuenta por pagar Accionistas
Planillas por Pagar

Seguro Social por Pagar
Impuestos por Pagar

Total Current Liabilities

Long-Term Liabilities
Contrato Reserva Ideal
Prestamos por Pagar

Cuentas por Pagar Accionista
Acciones Preferidas por Pagar
Intereses Acciones Preferida

Total Long-Term Liabilities
Total Liabilities
Capital

Capital Social Autorizado
Plusvalia

(4,056.94)
9,000.00
(1,237.50)
14,144,101.86
(912,252.71)
4,622.00
(240.75)

288,504.86
(8,297.74)
20,528.00

$
731,666.85

7,500.00
15,000.00
587.40
1,355.40
0

14,490,459.44

300,735.12

$
15,630,292.89

49,237.01
11,952,081.04
0.00
2,500,000.00
281,324.92

3,597,747.37

665,000.%

756,109.65

14,782,642.97

15,538,752.62




Utilidades o Perdida Retenida

Net Income

Total Capital

Total Liabilities & Capital

(3,899,010.02)
(272,197.08)

91,540.27

$
15,630,292.89

Revenues

Energia - Mercado Ocasional

Energia - Gran Clientes
Intereses devengado
Otros ingresos

Total Revenues

Cost of Sales
Compra de Energia
Costos de Operacion

Total Cost of Sales
Gross Profit

Expenses

Salario

Vacaciones

XIII-Mes

Prima de Antiguedad
Seguro Social Patronal
Honorarios de Ingenieria
Honorarios Profesionales
Honorarios de Consultoria
Honorarios de Abogados
Alquiler

Telefono y Comunicacion
Utiles de Oficina

Aseo y Limpieza
Combustible y Lubricantes
Viaticos y bonificaciones

Year to Date

$
452,352.10

481,586.46
1,208.42
33,789.89

968,936.87

323,760.26
9,363.23

333,123.49

635,813.38

26,680.00
352.45
1,545.78
81.20
5,415.99
4,962.00
42,492.33
41,568.56
4,800.00
1,503.42
4,200.75
2,665.59
241.77
1,842.45

5,489.48{



Reparaciones de equipos 177.50

Reparaciones de vehiculos 4,435.15
Mantenimiento de la Planta 7,094.49
Piezas y Respuestos 1,523.02
Publicidad y Propaganda 180.00
Atencion al clientes 901.71
Peajes y estacionamiento 50.00
Gastos Bancarios 324.45
Fumigacion 30.00
Impuestos municipales 1,200.00
Impuestos Generales 90.00
Gasto de seguro 21,739.07
Fletes y Currier 209.15
Certificaciones de Calidad 1,000.00
Intereses y Gastos Financieros 460,200.95
Seguridad y Vigilancia 291.67
Gastos de Viajes 2,429.98
Gastos de ITBMS 32,411.65
Uniformes 81.32
Gasto depreciacion activos 227,249.48
Gasto de Amortizaciones 2.549.10
Total Expenses 908,010.46
¢
Net Income 272,197.08)
III Parte:
No aplica
IV Parte:
No aplica
V Parte:
Divulgacion
1. El medio de divulgacion por el cual se divulgarda el Informe de

Actualizacion Trimestral:

1.1 Portal o P4gina de Internet del emisor: www.panasolargroup.com

2. Fecha de divulgacion:

10 de septiembre de 2020




Firma (s)

_/x/(z——“”)
Enrico Desiata
Presidente, Representante Legal y Apoderado



